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YKPAIHCbKE TOBAPUCTBO
®IHAHCOBUX AHAJTITUKIB

Ynonnomouennvim peﬁmuueoebnu azeHmcmeam oanu OUEHKYy

26 Hosa0ps 2014 ronma VYkpaumHckoe oOwIECTBO (PUHAHCOBBIX aHATUTHKOB (YO®DA) u
VYkpanHckas TpodeccHoHalbHas —acCOIManus IO 3allUTe HMHBECTOPOB, KPEIUTOPOB U
ctpaxoBareneit  (YIIASBUKC) 3aBepmwim aHanu3 KadecTBa pabOTHl  YIMOJTHOMOYEHHBIX
PEUTHHTOBBIX AareHTCTB C OAaHKOBCKMMH pEHTHHTaMH. 3aKa3dyMKOM JaHHOTO WCCIICTOBAHUS
BBICTYHAJIa YKpauHCKasi acCOlMallis MHBECTULIMOHHOTO O6u3Heca (Y AUB).

VYIIABUKC u YO®PA mnpoaHanu3upoBalld JESATEIBHOCTh BCeX O YIOJHOMOYEHHBIX
PEUTHHIOBBIX areHTCTB Ha PbIHKE OAHKOBCKMX PEUTHHrOB. AHaIN3 MPOBOJWICA 3a KOHTPOJIbHBIM
nepuoa ¢ 21.11.2013 mo 21.11.2014. Tlo MHEHHIO aBTOpPOB, ASTOT NEPHOJ TOAXOAMII JIS
CBOEOOPA3HOr0 CTpEcC-TeCTa KaueCcTBa PEHTUHIOB, MOCKOJIbKY COOTBETCTBOBAJ PE3KOMY NEPEXOIY
OT OTHOCUTEJIBHOM CTa0OMIBHOCTH OAHKOBCKOI'O CEKTOPA K €r0 CUCTEMHOMY KPHU3HCY.

OneHka Ipou3BOIMIIACH IO IBYM KIIFOUEBBIM IapaMeTpaM:

® MPOLEHT AePoaTOB OAHKOB C peHTUHIaMU MHBECTHIIMOHHOTO YpoBHs (K1);
® [pOLEHT AePonaTOB OaHKOB C PEUTHHraMH HHBECTULIIMOHHOTO YPOBHS C y4yeToM o0opoTa

KIIMEHTOB B opTdesne peUTuHroBoro areurctna (K2).

Tabnuua

Pe3ynbTarhl OLIeHKH KauecTBa OAHKOBCKUX PEUTHHIOB YIOJHOMOYEHHBIX ar€HTCTB 3a

KOHTpOJIbHBIN nepuoa (21.11.2013 - 21.11.2014)

Tpottest Ipouent nedonros Yucio
neosToR 6GaHKOB C 06aHKOB B Yueio GanKos B Peiitunru
5 peifiTuHramMu noptdeie o ) IPHOCTaHOBIICH
JAHKOB © MHBECTHULIMOHHOTIO PA, xotopsie PCHTHHI=IHCTE Hble (MJIN
Ha3Banue areHrcraa PEHTHHIaMHu YPOBHSI C y4ETOM JIOITY CTUITH 1 #2%?4 OTO3BaHHBIC) 32
(1ata moJry4eHus craTyca) nl:geCT:;rﬂo::o 000poTa KJIMEHTOB B nedonr e.ﬁT;dHFOMC KOHTPOJIbHBIN
anTmeeH““ noprdene PA na (BBOJI 3 “SBCCTYPOBM nepuox 6e3
KOHTPONTBHOFO HPOTSDKEHUH BPEMEHHOM (RL) HOCIIEIYIONX
neprona (K1) KOHTPOJIBHOTO aJIMHHHCTpa nedonros (O)
nepuona (K2) un) (N)
1 Crangapr-Peiitunr (10.04.2012) 0% 0% 0 6 0
2 Oxcnepr-Petitunr (08.06.2010) 12,50% 11,11% 2 14 2
3 Kpenut-Peiitunr (2004) 13,89% 12,50% 5 31 4
4 IBI-Peiitunr (07.04.2010) 16,00% 14,81% 4 21 2
5 YKPA (10.04.2012) 16,67% 16,67% 4 20 0
Cpeonee 3nauenue no polHKy: 16,70% 15,32% 3,67 17 1,67

B nepBom ciywyae umcio nedonTtoB B 0aHKax, y KOTOphIX B mepuoja 3a 180 mHeil no
BBE/ICHUS BPEMEHHOW aJMHUHHCTpAlMU ObUIM PEUTUHIHM WHBECTHIIMOHHOTO YPOBHS, NEJIUIM Ha
KOJIM4ecTBO 0aHKOB B pedTHHr-nucre PA Ha 21.11.2014, k koTopoMy npubaBIisiu yuciaurenasb. Bo
BTOPOM CJIyyae B 3HAMEHaTelle YYUTHIBAJIUCH U OaHKHU, Y KOTOPBIX Ha MPOTSKEHUH KOHTPOJIBHOIO
nepuoaa peUTUHT ObLT 0TO3BaH, HO IIPH 3TOM OaHK HE JOMYCTHII fedonT BIioTh 10 21.11.2014.

O6a ko3 duirienTa UMeNn NPaKTUYECKOe 3HAUCHUE /ISl BKJIAJUUKOB, KOTOPbIE YIIPABIISIOT
noptdenem 0aHKOBCKHX JETIO3UTOB:

K1 mnokaspiBaer motepu Briagunka Ha Kaxzasle 100 rpH., KOTOpble OH WHBECTUPOBAI
PaBHBIMH YacTSAMU B MOpT(deib U3 BceX 0AaHKOB C HHBECTYPOBHEM, KOTOPbIE ObUIM B PEHTUHI-JIUCTE
arearcTBa Ha 21.11.2014, a Takke w B Te OaHKM, B KOTOpbIe OblJla BBEICHA BpPEMEHHAS
aJIMMHHCTpALMs Ha MPOTSHKEHUH KOHTPOJIBHOIO NEpUOa.

K2 yuutsiBaer Te jxe mapamerpsl, uto U K1, HO Kk 00meMy Koiau4ecTBy 0aHKOB, B KOTOpBIE
BKJIaJIbIBaJl BKJIQJYMK PAaBHBIMU CyMMaMH, JOOABJISIOTCS OaHKU, KOTOPbIE MO Pa3HbIM NMPUYHHAM



MOKUHYJIU peUTUHr-nuct arentctBa a0 21.11.2014, vo npu sToM B HHX He ObUla BBelEHA
BPEMEHHAs a/IMUHUCTPALIHSL.

Jlunepom peittuHra KauectBa oreHOK cTaHOBUTCS PA «Cranpaprt-Peiitunry. Brinaguuk,
CTPaxOBILMK WJIM MHBECTUIIMOHHBIM YIpaBIISIIOIINNA, pa3MelaBLUINi JeHbI'W Ha cyerax 6 (iiectu)
0aHKOB C peHTHMHramu MHBECTYpOBHs (Bbilie uaBBB-) Ha nmpoTsikeHuu Kpu3HCHOro nepuoiaa (c
21.11.2013 mo 21.11.2014) 3a Bpems xecTKOro OaHKOBCKOro kpusuca motepsii 0 rpH. OmHako,
JlaBasi TaKylo MO3UTHUBHYIO OLIEHKY, CJelyeT oOpaTHTh BHUMAaHUE, YTO JIMJEpP PEUTHUHIA MOJIYUHII
CTaTyC YIOJHOMOYEHHOIO PEUTMHroBOro areHtcrBa Tojpko 10 ampens 2012 roma. K navany
KOHTPOJIBHOTO Iepuoja OH paboTall CTOJIbKO ke, ckoibko U YKPA, HOo nmpumepHo B 2,5 pasa
Mmenbuie, ueM HPA «Propux» min PA «9xcnepr-Peiitunr». Ilpu 3Tom, 1o MHEHUIO aBTOPOB, YHCIIO
PEUTHHIOB B PEUTUHI-JINCTE areHTCTBA JJIsl OLICHKH KauecTBa pabOThl CYIIECTBEHHOI'O 3HAYEHUS HE
umeer. CreayeT y4MTbIBaTh, YTO PEUTHHIOBOE areHTCTBO MOJKET OTKa3blBaTh B 3aKIIOYECHUU
JIOTOBOpa € TeMHU OaHKaMH, Ha/JEKHOCTb KOTOPHIX Yy HEro BbI3bIBa€T COMHEHHE. B 3ToMm muiaHe
nokaszarenbHo cpaBHeHue PA «Cranpapt-Peitunr» u «YKpamHCKOE€ KpeIuTHO-PEHTHHIOBOE
areHTcTBO» (YKPA): cymecTBeHHbIE pa3nuuus MO YUCITY OAHKOB B PEHUTHHT-JIUCTEC W 3HAUYCHUIO
unaukatopoB K1 um K2, xors Bpems pabotTel 3Tux PA Ha pblHKE B CTaTyce YHOJHOMOYEHHOIO
areHTCTBA OJIMHAKOBOE.

Bropsim B poHkuHre mno 3HaueHutro Kl m K2 ¢ 3agaBkoit Ha numepctBo sBisercs PA
«Ikcnepr-Peiitunr». C momenta ocHoBanust PA «Okcnept-Petitunry (2007 rox) Tonbko 2 OaHka
C peHTHMHIraMH 3TOr0 areHTCTBa jaonmycTwiu naedont. MHBecTop, pasMecTUBIIMN Ha MPOTSHKEHUU
KOHTPOJIBHOTO TI€pHOJia JICHEKHbIE cpeiacTBa B 16—18 Oanmkax ¢ peiituHramu 3toro PA, k
21.11.2014 motepsin ¢ xkaxabix 100 rpH. pa3MmelieHHbIX cpeacTB Tosbko 12,5 rpu. wiu 12,5%
BJIO’)KEHHOUM CyMMBI. YUHUTBIBas CPEIHIOI CTAaBKY IO Jerno3utraMm Ha Hosiops 2013 rona B pasmepe
18% ronoBbIX, 3TH NOTEPH ObLIM Obl KOMIIEHCHUPOBAHBI M MPUHECIU Obl BKJIAJUUKY CKPOMHBIM, HO
BCE ke 10X0J B 5,5%.

C otpeiBoM oT PA «Dkcnepr-PeiiTuHr» uner crapeiiiee peHTUHIOBOE areHTCTBO Y KPaUHbI
PA «Kpeaurt-PeliTHHI». AreHTCTBO paboTaeT Ha phIHKE B cTaTyce ynosHomoueHHoro ¢ 2004 roaa
(c mebospmM TIEepepbIiBOM). Heckonbko JieT Ha3aj areHTCTBO CMEHWIO MEHEIKMEHT U, CyIs 10
3nHauenuto K1 u K2, nonouwno x xpusucy 2014 rona noarorosneHHbIM. HBECTOP, pa3MecTUBIINMA
JeHeXHble cpeinctBa B 36-40 OaHkax ¢ peHTHHramMM HWHBECTYPOBHS O3TOrO areHTCTBa, Ha
MPOTSHKEHUH KOHTPOJIBHOTO TIepuoja mnotepsan Obl Toibko 13,89 rpu. u3 xaxasix 100
pa3MeUIEHHBIX TPH., UTO TaKXXe YKJIAbIBAETCA B KOMIEHCATOPHBIA MEXaHU3M MPOLIEHTHBIX CTABOK,
U JTydlle CpeaHero npoueHTa ae¢oatoB B kiueHTckoM noptdene PA no peiaky (K1 u K2).

Eciau cmotpers 1o K1, To sydme cpenHero no pelHKY pe3ysbrar nokasanu takke PA «IBI-
Peiitunr» u YKPA, onnako «IBI-Peittuary crapme, uem YKPA, u umen K1 na 0,67 n.1m1. MmeHsIe,
a K2 na 1,86 n.n. mensme, yem YKPA. Kosdhdumuent K2 y YKPA oxkazancs xyxe cpeaHero
3HAYEHUS TI0 PHIHKY.

HaubGonpmmii nporeHT aedoaToB 3a KOHTPOJIbHBIM mepuoj Obul 3adukcupoBan 'y HPA
«Propux».

B cpenneMm 1o peIHKY 3a KOHTPOJIBHBIA IIEpUOJ, KOTOPBIM IPHILIEICS HA IHUK KPU3HCA B
OaHKOBCKOM  CEKTOpE, pe3ylbTaTbl paboOThl PEUTUHIOBBIX AareHTCTB MOMKHO IPU3HATH
ynoBieTBOpUTENbHbIMU. [lonp3ysich pedTuHramMu ykpauHckux PA M0HO ObLIO coxpaHUTh OoT 70
1o 100% BioxxeHHbIX cpelncTB. 3 6 yroIHOMOYEHHBIX areHTCTB 4 MOKa3ajlu MPOLEHT 1e(oaToB
HUKE CpPeIHEro Mo pbIHKY, | PA oxoHUMI0 KOHTposbHBIN nepuon 0e3 aedontos. [Ipu stom 4 PA
ITOJTHOCTBIO YJIOKMJIMCh B KOMIICEHCATOPHBIN JHAIIa30H, OTBEACHHBIM MPOLICHTHBIMA CTaBKaMHU Ha
peiHKe. [Io MHEHMIO aBTOPOB MCCIIEIOBAHHUSA, 3TO O3HAYAET, YTO CUCTEMA PEUTHMHIOBOM OLICHKH
JIOJITOBBIX HMHCTPYMEHTOB, 3aKpEIUIEHHAsh 3aKOHOAATENbCTBOM, (DYHKIMOHAJIbHA U JOCTATOYHO
3¢ deKTUBHA, BO BCSIKOM CIyyae 3TO MOKHO YTBEPXkJAAaTh HA OCHOBAHUU UTOTOB aHAJIM3a JaHHBIX 3a
KPU3UCHBIN EPHO.

Cucrema myOJIMYHOM OIIEHKM KPEIUTHBIX PUCKOB B OAHKOBCKOM CEKTOpPE B YKpauHe
COCTOSUIACh KaK KOHKYPEHTHBIH PBIHOK YK€ 0€3 MOHOIOJIMM, OJUrONOJMM U APYTruX SBHBIX



npeoOiagaHuil OTJENbHBIX YYaCTHUKOB. MBI CUMTaeM, YTO areHTCTBAa B paMKax YKpauHCKOIO
pBIHKa B JIOCTaTOYHOW MeEpe BBIMOJHAIOT BO3JIOXKEHHYIO HAa HHUX pOJIb pa3[esIeHUs pbIHKA
OAaHKOBCKHUX JEMO3UTOB Ha aKTHBbl MHBECTUIIMOHHOIO U CIEKYJIATHBHOrO KayectBa. M3 mectu
YIOJHOMOYEHHBIX PEHTHUHIOBBIX areHTCTB!
e PA "Cranpapt-PeiTUHT" BBINOJHSIO CBOIO (PYHKLHIO MO OAaHKOBCKUM pEUTHHIaM
OU€Hb XOPOUIO;
e PA "Dkcnepr-Peittunr", PA "Kpeaur-Pelitunr" u PA "IBI-pediTuHr" BbINONHSIIN
CBOIO (DYHKIIMIO IO OAHKOBCKUM PEUTUHIaM XOPOILIO;
e PA "VKPA" BbIIONHSUIO CBOWO (QYHKIUIO 10 OaHKOBCKMM pEUTHHram
YJIOBJIETBOPUTEIILHO;
e HPA "Propuk" BbINOJHSIO CBOIO (DYHKIUIO HAa YpOBHE, OJIM3KOM K KPUTHYECKOMN
OTMETKE.

Mexay Tem, TIoKa YKpanHCKHE areHTCTBa HE TOTOBBI K MMIUIEMEHTAIIMU B PETYJISTOPHYIO
npaktuky Basel III u Solvency II, rme perymsaTopbl UCHONB3YIOT OoJiee TIYOOKYIO
g depeHnnanuo peHTHHIOBON IIKaIbl 11 (POPMHUPOBAHUS PE3EPBOB, KOTOPbIE KOMIIEHCUPYIOT
pucku. Taxke B KauecTBe HEJOCTaTKa aBTOPHI OTMEYAIOT HE3HAUMTENFHBIA OTPE30K BpPEMEHH
MEXIy CHIKCHHEM pEUTHHTa JIO CHEKYJSITHBHOTO YpPOBHS W BBEICHHEM BPEMEHHOU
anmuHUCTpanmn. CpeqHee YUCIo JHEW MEK/y CHIDKEHHEM PEUTHHTA 10 CIIEKYJIITHBHOTO YPOBHSI U
BBEJCHUEM BPEMEHHOUN aJIMHUHHUCTPALUH (YTO YACTO CIIydaeTcs Mmo3xe PaxkTuyeckoro aedora) mo
UTOraM aHaJln3a 3a KOHTPOJIbHBIA NEPUOJ COCTABUIIO BCETO 23 JHS.

YAUDB kak 3aka3uuK HCCIENOBAaHUS INpUIJIAlIAaeT K JUAJIOTy Jpyrue OOIIeCTBEHHbIE
OpraHM3aliy U accouuanuy (PMHAHCOBOTO PbIHKA C LEJIbIO BHIPAOOTKH ONTHUMAIbHON CTpaTeruu
UCIOJIb30BAHUS PEUTHUHIOB TpU WHBECTUPOBAHUU CPEICTB W  MOJIEPHM3ALMH  CHCTEMBI
rOCYAapCTBEHHOTO PETYINPOBAHNS MHBECTULIMOHHON EATEIBbHOCTH.

OTtdyer O TMPOBEIEHHOM HCCIEAOBAaHWUM MOXHO 3arpy3uTb ¢ Web-calita YAWUB
(http://www.uaib.com.ua) unu YIIA3UKC (http://upaziks.org).

Yrkpauncrxoe obwecmeo ghunancoswvix ananumuxos (YODA),

Vkpaunckas npogeccuonanvras accoyuayus no 3auume UH8ECMoOpos, Kpeoumopos u
cmpaxosameneti (YIIA3UKC)

Vrkpaunckas accoyuayus uneecmuyuonnozo ousneca (YAUB).



